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Politica de Investimentos do RPPS do Municipio de Natal

1 INTRODUGAO

De acordo com a Resolugdo CMN n° 3,922/10, de 25 de Novembro de 2010
em conformidade com o Art. 5°, o RPPS do Municipio de Natal, apresenta sua
politica de Investimentos para o ano de 2014, devidamente aprovada pelo orgao

superior de supervisdo e deliberagao.

Os investimentos obedecerdo as diretrizes e principios contidos nesta Politica
de Investimentos, estabelecida em consonancia com os dispositivos da legislagéo

especifica em vigor.

A construgdo da Politica de ‘Investimento, atende a formalidade legal que

direciona todo o processo”‘dé tomada?v de . decisoes, gerenciamento e

acompanhamento dos recursos prewdencnanos a'flm de garantir a manutengdo do

equilibrio econdmico-financeiro e atuarial entre seus ativos e passivos.

2 OBJETIVO

0] objetnvo da Politica e ‘nvest ‘ ,éntos é de ; ;elecer as diretrizes e linhas
gerais relativas a gestao dos recursos garantldores‘das‘reservas técnicas dos planos
de beneficios do RPPS do Munlmplo de Natal levando se em consideragdo os
principios da boa governanga aléem das condlgoes de seguranga, rentabilidade,

solvéncia, liquidez e transparencua

Constitui-se em instrumento que visa proporcionar uma melhor definigao das
diretrizes basicas e os limites de risco a que serdo expostos o conjunto dos
investimentos com foco na busca da rentablhdade aser atmglda para superar a meta

atuarial do plano de beneficio.

No intuito de alcancar a meta atuarial estabelecida para as aplicagbes do

RPPS, a estratégia de investimento devera prever diversificacao, tanto no nivel de

classe de ativos (renda fixa, renda variavel, iméveis) quanto na segmentacdo por
subclasse de ativos, emissor, vencimentos diversos, indexadores, com vistas a

maximizar a relacéo risco-retorno do montante total aplicado.

Sempre serdo considerados como itens fundamentais de aplicagdo dos* !

recursos a taxa esperada de retorno e os riscos a ela inerentes, os limites legais e | "

operacionais, a liquidez adequada dos ativos, com especial énfase no meédio e longo

prazo. U \\
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3 DA GESTAO

Como forma de cumprir a Politica de Investimentos no que tange
especificamente a alocagdo dos recursos garantidores da Entidade, a Diretoria
Executiva do Regime Préprio de Previdéncia Social do Municipio de Natal,
definira estratégias de gestao de alocagéo de recursos que leve em consideragéo os

seguintes aspectos:
a) Projecdes do fluxo de caixa;
b) Tendéncias e comportamento das taxas de juros;
c) Perspectivas do mercado de renda flxa e variavel,
d) Cenarios macroeconomlcos de curto medlo e longo prazo; e

e) Niveis de exposi¢éo ao nsco dos atwos

3.1 Objetivo

O retorno minimo espei do pel “"»a Itcagao ﬁnancelra dos recursos do RPPS

para o exercicio de 2014 na busca e manutengao do equmbrlo financeiro e atuarial,

s cido da varlagao df' lndlce de Precos IPCA.

sera de 6% (seis por cento) acr

A alocagéao de recursos entre os segmentos de Renda Fixa, Renda Variavel e
imbveis tem o objetivo de garantlr a manutengao do equmbrlo economlco-ﬂnancelro
e atuarial entre os ativos administrados e as éorrespdh‘dentes obrigagdes passivas €
outras obrigacdes, considerados aspectos como o grau de maturidade dos
investimentos realizados/a realizar, o montante dos recursos aplicados e o risco das
aplicacdes.

3.2 Modelo

Para a Administragao dos Recursos Garantidores das Reservas Técnicas do
Plano de Beneficios do RPPS, de acordo com o Art. 15°, § 1°, inciso | da resolugao

3.922/10, é adotada a seguinte forma de gestao:

| - Gestao Propria, quando as aplicagbes sdo realizadas diretamente pelo

érgdo ou entidade gestora do regime proprio de previdéncia social.

3.3 " Dos Recursos Garantidores

L Ny

Deverdo ser observados os critérios a ser adotados para escolha das \"

Instituices Financeiras, demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco
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Central do Brasil ou pessoas juridicas autorizadas pela Comisséo de Valores

Mobiliarios, que receberdo os recursos previdenciarios, dentre outros critérios:
i) Solidez patrimonial da entidade;
ii) Por volume de recursos administrados;

iii) Experiéncia positiva da atividade de administragéo de recursos

de terceiros;
iv) Experiéncia na gest&o de recursos de RPPS; e

V) Experiéncia na Gestéo de Previdéncia Pdblica.

34 Acompanhamento. I Relatonos

Seguindo os preceitos da Resolugao CMN n° 3.922/10, o acompanhamento

da gestao dos recursos garanhdores sera felto por melo de:

1) Relatério detalhado contendo mformagoes sobre a rentabilidade e o risco

das aphcagoes a. /etldo mensalmente pelas Instituicées

Financeiras onde: os recursos estlverem aphcados

2) Tnmestralmente o RPPS de Natal

detalhados, sobre a rentablhdade e nsco das diversas modalidades de

*_‘elaborara relatérios trimestrais

operagdes realizadas no periodo;

3) Semestralmente, o RPPS aVa,liai?é_ o . desempenho das aplicagdes
efetuadas com base nos relatorios acima‘ mencionados e comunicara ao
conselho de administracéo dos resultados obtidos e caso a meta atuarial

nio seja alcangada, serdo informadas as medidas que serdo tomadas

para o alcance dos objetivos propostos.

35 Diretrizes

As diretrizes de alocacdo de recursos pelos segmentos de Renda Fixa e
Renda Variavel serdo definidas periodicamente pelos responsaveis pela gestao dos
recursos do RPPS de Natal.

Todavia, alguns pontos basicos, para ambos os segmentos, podem ser elencados,

conforme se segue:

a) Os recursos garantidores das reservas técnicas do Regime Proprio de =

Previdéncia Social do Municipio de Natal serdo aplicados com a estrita \\
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3.6

b)

d)

observancia do estabelecido na legisiagdo em vigor fixada pelo Conselho
Monetario Nacional e poderdo ser distribuidos dentro das seguintes
categorias de aplicago:

|. Titulos Publicos Federais;

ll. Fundos de Investimentos Financeiros.

Ill. Caderneta de Poupancga

As aplicagbes serdao segmentadas por categoria de aplicagcao, com o
objetivo de conferir maior eficiéncia a administragao dos recursos, na
medida em que a flexibilidade conferida pela administracao individualizada
permite formar um composto adeqdad‘o ao atendimento dos requisitos de

rentabilidade, seguranca e ||qu1dez

A performance sera medlda pela comparagao do rendimento de cada
segmento com seu respectivo benchmark além da comparagao com

outros produtos de mve

stlmentos com caractenstlcas similares (categoria

e classe de atlvos)

Serzo tratados de forma dlferenmada os mves’umentos realizados em
Fundos de Investlmentos Fechados e atlvos que possuam caréncia ou
qualquer tipo de mecanismo que nao permlta o resgate dos recursos e
crédito desses em conta corrente em prazo inferior a 5 dias. Sendo que
alocagbes nesses produtos deverao ser comunicadas ao Conselho de
Administragdo de forma tempestiva e se possivel antes da referida

aplicacao

Gerenciamento de Riscos

Definimos Risco como a probabilidade estatistica do retorno esperado por um

investimento nao se realizar.

Dentre os riscos previstos no mercado financeiro aos quais os recursos do

RPPS estardo expostos podemos citar:

Risco de crédito dos ativos: possibilidade do devedor ndo honrar seus

COmpromissos;

Risco sistémico ou conjuntural: sdo os riscos que os sistemas econdmico,

politico e social, impéem ao governo;
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o Risco proprio: consiste no risco intrinseco ao ativo e ao subsistema ao qual o
ativo pertenca;

» Risco de mercado: é o risco de oscilagdes de pregos do ativo;

e Risco de liquidez: também chamado risco financeiro. E conhecido pela falta
de condigdo de pagamento do emissor ou auséncia de mercado secundario
daquele tipo de ativo;

e Risco de contraparte: também conhecido como risco de coobrigagdo, é
quando da securitizagdo de divida existe endosso por parte de terceiros e
este também fica sem liquidez;

* Risco legal: tipo de risco o qual o ativo objeto do investimento esteja sujeito a
interpelagao judicial. ‘ |
Para avaliagao dos riscos da cartelra de mvestnmentos sera utilizada a métrica

do Valor em Risco (Value- at-R/sk VaR) obJetlvando -se estimar a perda potencial

maxima, dentro de um honzonte temporal -que a cartevra de investimentos do RPPS

de Natal pode vir a sofrer dentro de\um determlnadov,vlntervalo de confianga.

Dado que a métrica de VaR e aphcavel somente em condi¢cdes normais de
mercado, serdo realizados testes de estresse que possibilitem avaliar,
preventivamente, a performance tedrica das carteiras de investimentos sob
condi¢Oes extremas dq mercado, tais como crlse_s e choques econdmicos. Para isso,

serao utilizados dados retrospectivos, além de prbjegées macroecondmicas.

A medig&o e o controle do VaR serdo efetuados pela instituicao financeira

responsavel pela gestéo de recursos do RPPS de Natal

4 LIMITES LEGAIS (Resolugio 3.922/10)

4.1 Segmento de Renda Fixa

As aplicagdes dos recursos do RPPS em ativos de renda fixa deverdo ser
efetuadas por meio das seguintes alternativas: carteira propria, fundos de -
investimento ou caderneta de poupanga. |
As aplicagbes nesse segmento deverdao seguir os limites abaixo

discriminados, considerando para tal as limitagdes gerais impostas pela Resolugdo /#

CMN n°: 3.922/10, a saber: D l\iiif
RN J () ! " ‘ \

Y
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Limites de Alocacgéo Renda Fixa de acordo com a Resolugdo CMN 3.922/10

Nacional (Selic) - Art. 100% — —
70 |, uan

FI 100% titulos TN —

100% | o 25%
Art. 79,1, “b” ol e e

Operagdes i G e
Compromissadas TPF 15% St _
—Art. 7°, i ' '

Fl Renda Fixa / o
Referenciados RF — 80% :
Art. 7°, Il .
Fl de Renda Fixa — Art. o r

70,V | W s 25%

L 20% 25%

Poupanca — Art. 7°, V 20% — _

Fi em Direitos »
Creditorios - Aberto— | 15% 25%
Art. 7°, VI ) |

Fl em Direitos .
Creditorios - Fechado —
Art. 7°, VIl “@”

FI Renda Fixa “Crédito
Privado” — art. 7°, VII, 5% 25%,

(lb”

5% 25%

15%
I

4.2 Segmento de Renda Variavel
As aplicagdes dos recursos do RPPS em ativos de renda variavel deveréo ser

.t

feitas, exclusivamente, por meio de fundos de investimentoX

Ly
r
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As aplicacbes nesse segmento deverao seguir os limites abaixo
discriminados, considerando para tal as limitagdes gerais determinadas pela
Resolugdo CMN n°. 3.922/10, a saber:

Limites de Alocagio Renda Variavel de acordo com & Resolugao CMN 3.922/10

FI Agdes Referenciado — Art. 8, | 30% 20% 25%
FI de Indices Referenciados em

20% — 25%
Acgoes — Art. 8°, 1l
Fl em Agbes — Art. 8°, Il 15% — 25%
FI Multimercado - aberto - Art. 8°, IV 5% 25%
Fl em Participagées - Fechado — Art.

5% - 25%
8,V
FI Imobiliario — cotas negociadas em

5% — 25%
bolsa - Art. 8°, VI

5 CENARIO MACROECON()MICO E ANALISE SETORIAL PARA
INVESTIMENTOS:

O ano de 2013 foi marcado por grande volatiidade no mercado financeiro.
Diversos fatores podem ser citados como causadores das oscilagdes. Do lado

externo as incertezas quanto ao fim dos estimulos monetarios americanos e mais

recentemente as duvidas quanto & aprovagdo do orcamento fiscal americano tomou Y

o noticiario econdmico e causou forte instabilidade no mercado de renda fixa, tendo™™

como principal efeito a elevagédo da taxa de juros dos titulos da divida americana. *

" e | IR Y
N A | P
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- A economia interna também  foi afetada pelas incertezas do cenario
internacional. O Brasil ndo apresentou em 2013 o crescimento vigoroso esperado
pelo governo. Apés redugéo da taxa SELIC ao menor patamar histérico, 7,25% a.a.,
o Banco Central se viu obrigado, a partir de abril/2013, a iniciar novo ciclo de alta
dos juros. A principal justificativa para o aperto monetario foi a pressao inflacionaria
decorrente do forte estimulo dado pelo governo ao crescimento econdmico,
principalmente o incentivo ao consumo. Em suma, o crescimento observado da
renda das familias causado principalmente pela ascenséo de grande parte da
populagdo a classe média, acarretou o crescimento da demanda bem superior a

oferta, influenciando desta forma a inflagao.

As previsoes refletidas principalmente no relatorio econdémico FOCUS vem
trazendo ainda um cenario de muitas incertezas. Apesar desse novo ciclo de alta da
taxa de juros iniciado em Abril/l2013 pelo Banco Central, elevando a taxa SELIC de
7.25% para 10%, as expectativas quanto ao arrefecimento da inflagdo ndo tem sido
percebida pelo mercado. As expectativas ainda sdo de mais altas da taxa SELIC, de
10% em 2013 a 10,50% ao final de 2014. O mercado sinaliza que esse patamar de
juros seria suficiente para conter a inflagao, que pode oscilar entre 5,5% e 6% em
2014. Cabe ressaltar que 2014 serd um ano eleitoral, fato que historicamente

costuma trazer riscos para a tomada de decis&o de investimento.

Portanto, ao ponderar as questdes relacionadas ao fluxo de caixa do Instituto,
a possibilidade de oscilagdes do mercado sobrevinda de eventos externos e
internos, a relacdo Risco X Retorno que melhor satisfaz as aplicagbes, torna-se
preponderante manter as alocagdes em fundos com papeis de prazos menores
como forma de defender o capital. Gradativamente, no decorrer de 2014,
dependendo das condigdes econdmicas, a exposi¢do dos ativos em fundos mais

longos pode ser uma opgao, tendo em vista a possibilidade de captura de maior

retorno decorrente do fechamento da curva de juros (redug&o da taxa de juros).

6 ESTRATEGIA DE ALOCAGAO DOS RECURSOS PREVIDENCIARIOS

Os cenarios e projecdes econdmicas para o ano de 2014 exigem que o RPPS, \

a fim de cumprir com seu objetivo de rentabilidade, atue de maneira dinamica

aproveitando da melhor maneira as oportunidades existentes no mercado financeiro.

Desta forma, a estratégia de investimento e desinvestimento levara em consideragéo
N i )

s !
AN &f' it

7
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dois aspectos: a expectativa de rentabilidade e o risco associado ao produto. A partir
da analise do cenario macroecondmico de curto e médio prazo, da avaliagcao dos
riscos e das possibilidades de retorno, a Diretoria do NATALPREV efetuara os
investimento ou desinvestimento dentre as diferentes classes de ativos, a partir das

definicdes do Comité de Investimentos.

6.1 Faixas de Alocacdo: Segmento Renda Fixa:

Neste segmento poderao ser alocados até 100% (cem por cento) dos recursos
do regime previdenciario, observados os dispositivos elencados no artigo 7° e seus
incisos da Resoluggo 3922/2010 do Conselho Monetario Nacional Neste sentido, as

aplicagdes do RPPS seréo alocadas obedecendo aos seguintes limites:

Limites de Alocagdo em Segmento de Renda Fixa de acordo com a presente politica

Titulos Tesouro Nacional (Selic) - art. 7° 0% 100% 20%
], “a” ‘
F1 100% titulos do TN — art. 7°, 1, “b” 67% 100% 80%
Operagdes Compromissadas com
0% 15%
Titulos do TN —art. 79, i 0%
FI Renda Fixa/Referenciados
_ 80% 50%
Renda Fixa — art. 7°, Il 0%
FI Renda Fixa - art. 7°, IV 30% 30% 30%
Poupanga —art. 79, V 0% 20% 0%
Fl em Crédito Privado - Fechado — 0% 5% 39,
art. 7°, VII, “a”
FI Renda Fixa “Crédito Privado” —
3% 5% 5% g
art. 7°, VI, “b”
* Em 28/02/2014

\
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6.2 Faixas de Alocagdo: Segmento Renda Variavel

Poderio ser alocados neste segmento o limite de 30% (trinta por cento) dos

recursos disponiveis do regime previdenciario.

Limites de Alocacdo em Segmento de Renda Variavel de acordo com a presente politica

Fi Referenciados — art. 8°, | 0% 30% 5%
Fundo de indices Referenciados em
0% 20% 0%

Agbes — art. 8°, Il (ETF's)

Fl em Agdes — art. 8°, Ill 0% 15% 15%
FI Multimercado aberto — art. 8°, IV 0% 5% 5%

Fl em Participagdes - Fechado —
: ' 0% 5% 5%
art. 8°, V

Fl Imobiliario — art. 8°, Vi 0% 5% 5%

*Em 28/02/2014

7 RESPONSAVEL PELA GESTAO DE RECURSOS

Segmento Nome Cargo
Renda : Servidora de
) .. Luciana Adorno Soares 816.935.246-00 | Carreira/certificada
Fixa/Variavel

pela AMBIMA

8 DISPOSIGOES GERAIS

A politica anual de investimentos podera ser revista no curso de sua

execugao, com vistas a adequagao ao mercado ou a nova legislagao.

1 i
O |
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A politica anual de investimentos dos recursos do regime préprio de
previdéncia social do municipio de Natal e suas revisdes deverao ser aprovadas pelo
6rgao superior de supervisdo e deliberagdo (Conselho de administragao-CONAD),

antes de sua implementacao efetiva.

As informagdes contidas na politica anual de investimentos e suas revisdes
deverao ser disponibilizadas pelos responsaveis pela gestdo do regime préprio de
previdéncia social aos seus segurados e pensionistas, na home Page do
NATALPREV, no prazo maximo de trinta dias, contados da data de sua aprovacgao
observados os critérios estabelecidos pelo Ministério da Previdéncia Social. (Portaria
MPS n°170 de 25/04/2012 art. 3, inciso VIII).

Natal, 26 de Marco de 2014.

A DR X -
Maria Heleng Duarte Pinheiro Luciana Adorno Soares
Presidente do NATALPREV Membro do Comité de Investimentos - CPA 10
Ny ; CPF 816.935.246-00
S nkoney s |
Zélia Aparecida Rodrigues de A. Cabral Josealdo H,ortg’,’ncio de Oliveira "\
"
Membro do Comité de investimentos Membro do Comité de Investimentos
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